DEBATTE

Die gefcihrliche Strategie des Westens

Der Entschluss der Industrieldnder, Olreserven anzuzapfen, um die Preise zu driicken, kann zu einer Konfrontation mit der Opec fiihren, warnt die Forscherin

CLAUDIA KEMFERT

22 Wird das Anzapfen der Olreserven
wirklich zu einem dauerhaft niedrigen
Olpreis fithren? Die Antwort auf diese
Frage werden wir erst in einigen Mona-
ten kennen. Kurzfristig ist jedoch der
gewlinschte Effekt eingetreten: Die Ol-
preise haben deutlich nachgegeben.
Diese Wirkung war seitens der Interna-
tionalen Energie-Agentur (IEA), insbe-
sondere seitens der USA, gewiinscht.
Die OECD-Linder haben auf eine deut-
liche Ausweitung der Olférderung ge-
drungen. Diese war jedoch von einigen
der erdolférdernden Staaten (Opec) auf
den letzten Treffen abgelehnt worden.

Einige Opec-Anbieter reagieren
entsprechend verschnupft auf die Aus-
weitung der Olmenge. Die Frage ist je-
doch, ob die Opec mit einer Forderquo-
tenerh6hung einen gewiinschten nach-
haltigen Olpreisriickgang iiberhaupt
hétte erwirken kénnen.

Dazu muss man sehen, dass es aus-
reichend Ol auf dem internationalen
Markt gibt. Die Forderausfille in Liby-

enwurden durch Saudi-Arabien ersetzt.
Die Olnachfrage ist im letzten Jahr auf-
grund der wirtschaftlichen Erholung
deutlich gestiegen, was die Olpreise
auch deutlich hat steigen lassen.

Seit den Unruhen in Nordafrika
und vor allem in Libyen steigt der Ol-
preis jedoch weiter. Dies ist ein deutli-
ches Zeichen, dass der Markt schlecht
funktioniert, denn gemafl Angebot und
Nachfrage hétte der Preis nicht derart
in die Hohe gehen miissen. Die Sorge
vor méglichen weiteren Lieferausfillen
und Angebotsengpéssen treibt in erster
Linie die Preise.

Der Wunsch der OECD-Léinder
nach deutlich niedrigeren Olpreisen ist
aus wirtschaftlicher Sicht sehr ver-
stindlich. Die Konfrontation mit der
Opec iiberrascht dennoch. Auch und ge-
rade deshalb, da das Anzapfen der stra-
tegischen Olreserven nur fiir absolute
Notfille vorgesehen ist. Ein derartiger
Notfall liegt jedoch nicht vor. Daher ist
diese Entscheidung aus vielerlei Griin-
den gefiahrlich: Der Markt konnte die
Situation so einschitzen, dass es tat-
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sachlich Olknappheiten geben kénnte
und die Opec vielleicht gar nicht in der
Lage sein konnte, die Fordermengen
auszuweiten.

Da der Olpreis derzeit in erster Li-
nie durch derartige Faktoren geprigt
ist, besteht die Gefahr, dass der Schuss
nach hinten losgeht und die Olpreise
nach kurzer Talfahrt wieder ansteigen.
Zudem handelt es sich bei der Menge
der freigesetzten Olreserven um keine
riesigen Grofenordnungen. 60 Millio-
nen Barrel Ol entsprechen noch nicht
einmal dem globalen weltweiten Olver-
brauch von 87 Millionen Barrel. Die
OECD-Léander verbrauchen pro Tag et-
wa 46 Millionen Barrel. Auch diese Ein-
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schitzung konnte die Preise wiederum
rasch nach oben bringen.

Durch die Konfrontation mit der
Opec konnte sich die Situation sogar
noch verschlechtern, mogliche weitere
Forderquotenerhohungen seitens der
Opec konnten dauerhaft eher unter-
bleiben. Auch das konnte den Olpreis
weiter kiinstlich in die Hohe treiben,
statt ihn wie gehofft sinken zu lassen.

Was lernen wir daraus? In erster Li-
nie ist es erschreckend, wie wenig sich
in den letzten Jahren gedndert hat und
wie sehr noch immer die westlichen In-
dustrienationen auf die Ausweitung der
Olmenge setzen. )

Die Daten selbst nahezu aller Ol-
konzerne zeigen deutlich, dass der An-
gebotsausweitung Grenzen gesetzt
sind. Zudem ,,vertrauen® die Industrie-
lander auf eine Preisbildung eines funk-
tionierenden Marktes. Das ist ein abso-
luter Irrglaube. Die Situation wird sich
in den kommenden Jahren mit steigen-
der Nachfrage und begrenzt aus erwei-
terbarem Olangebot eher verschlech-
tern als verbessern.

Was kann man also tun? Zum einen
ist eine maximale Transparenz wichtig,
zudem Steuersysteme, welche die Spe-
kulationsseite des Olmarktes kontrol-
lieren. Je weniger Anreize Anleger und
Hedgefonds haben, von den Entwick-
lungen in diesem Markt zu profitieren,
desto eher reflektieren die Olpreise die
wahre Situation auf dem Olmarkt.

Zum anderen muss die Strategie
der Industriestaaten ohnehin heifen,
so rasch wie moglich wegzukommen
vom Ol Neben der Verbesserung der
Energieeffizienz sollten vor allem die
Fahrzeuge so rasch wie moglich mehr
und mehr alternative Kraftstoffe ein-
setzen. Dies kann geschehen, indem
neue Antriebsstoffe und -techniken
entwickelt und am Markt unterstiitzt
werden sowie wirklich nachhaltige Mo-
bilititskonzepte effektiv umgesetzt
werden.

Ol wird dauerhaft ohnehin nicht
mehr billig werden. Die Olangebotsaus-
weitung hat Grenzen. Die Olnachfrage-
seite kann hingegen reagieren. Und ge-
nau hier gilt es anzusetzen.




