


Kommentar zu Hans-Werner Sinn:

,.Public Policies against global warming*

Claudia Kemfert

Hans Wemer Sinn hat erkannt, dass der Klimaschutz — neben Ressour-
cenknappheit — eines der dringendsten zu l6senden Probleme des 21.
Jahrhunderts ist. Es freut jeden Energie- und Umweltskonom ungemein,
dass Professor Sinn sich diesem Thema widmet. Denn es bendtigt ebenso
eine kritische und wissenschaftliche Diskussion iiber eine optimale Kli-
maschutzpolitik.

Hans Wemer Sinn hat eine interessante These aufgestellt; Klima-
schutz fithrt dazu, dass weniger fossile Energie nachgefragt und genutzt
wird. Anbieterlinder fossiler Energie — er meint in erster Linie O] — rea-
gieren auf derartige nachfrageorientierte Klimaschutzpolitik, in dem sie
schon heute alle verfiigbaren Mengen anbieten, da sie davon ausgehen
miissen, dass Ol in der Zukunft weniger nachgefragt werden wird. Somit
erhdht sich heute das Angebot von Ol und damit sinkt im Vergleich zu
einer Situation ohne Klimaschutz der Olpreis- und damit steigt wiederum
die Nachfrage. Dem Klimaschulz sei somit nicht geholfen, so das Argu-
ment, denn jegliche Anstrengungen wiirden somit zunichte gemacht. Er
weist zu Recht darauf hin, dass die Angebotsseite der fossilen Ressour-
cen stiirker als bisher in den Blickpunkt gertickt werden soll.

" Um zu verstehen, warum Herr Sinn zu den Schiussfolgerungen
kommt, muss man sein verwendetes, einfaches, theoretisches intertempo-
rales Wachstumsmodell anschauen: Ein reprisentativer Ressourcenbesit-
zer (Olscheich) bestimmt iiber die Zeit hinweg, in der eine endliche Res-
source wie Ol genutzt wird, wann wie viel genmutzt werden soll, damit der
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Gegenwartswert seiner heutigen und kiinftigen Gewinne maximiert wird.
Die endliche Ressource sollte danach mit einer bestimmten Geschwin-
digkeit abgebaut werden, die eine Uber- und Unternutzung im Zeitablauf
im Vergleich zu ciner Kapitalverzinsung verhindert (im Fall ohne Ex-
traktionskosten gemil der Hotelling-Regel). Unter Beriicksichtigung von
Klimaschiiden wiirde ein solcher Pfad aber zu einem zu schnellen Res-
sourcenabbau und somit zu itherhshten COz-Emissionen fithren (externe
Effekte). Durch die Einfiihrung von Klimaschutzpolitik sollte der Pfad
der Ressourcenextraktion so verschoben werden, dass heute weniger von
der Ressource abgebaut wird. Wenn durch die Nutzung der Ressource
Schiiden auftreten, wie beispielsweise bei der Verbrennung von fossiler
Energie klimagefihrliche Treibhausgase entstehen, sollten chen diese
Schiiden in der Bewertung einflieflen. Da der Markt die Schiden und die
Endlichkeit der tossilen Ressource nicht von selbst erkennt, muss der
Staat Instrumente wie z.B. eine Steuer einfithren, die korrigierend
wirken. Herr Sinn zeigt nun mit Hilfe eines stark vereinfachten Modells,
dass selbst eine weltweit eingefiihrte Wertsteuer auf fossile Energie unter
bestimmten Bedingungen nur zu einer schwachen Abflachung des Ab-
baupfades fiihit. Wenn zudem der Steuersatz mit einer konstanten Rate
zunimmt und die Olscheichs dies antizipieren, kann es theoretisch sogar
zu der paradoxen Situation kommen, dass die Ressourcen durch eine sol-
che Klimaschutzpolitik schneller statt langsamer abgebawt werden und
die gegenwirtigen Emissionen somit global steigen. In einer solchen
Konstellation wiirden die Olpreise als Reaktion auf die Klimaschutzpoli-
tik anfiinglich sehr gering sein und den politisch induzierten Nachfrage-
riickgang kompensieren oder iiberkompensieren. Die Klimapolitik wiire
dann unwirksam oder sogar schidlich. Diesen theoretischen Zusammen-
hang Gbertragt Sinn auf die Wirkungsweise nahezu simtlicher Klima-
schutzinstrumente, mit denen gegenwirtig versucht wird, den Verbrauch
fossiler Energien zu vermindern.

Das Modell von Sinn unterstellt eine globale Marktwirtschaft mit
vollstindiger Konkurrenz ohne strategische Interessen. Das Modell

unterscheidet weder einzelne Regionen, Bevolkerungen, Sektoren wie
Encrgie oder Verkehr, Lebensstile oder Dnergietechniken. Das Modell
kann somit gar nicht beriicksichtigen, ob ein Sektor oder Haushalt Ener-
gie spart, andere Energieformen einsetzt oder der Landwirtschaftssektor
Treibhausgase eindimmen kann — es werden gar keine konkreten Emis-
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sionsvermeidungsoptionen und deren Kosten beriicksichtigt. Dennoch
werden mit eben diesem cinfachen Modeil bemerkenswerte Schiussfolge-
rungen gezogen. Herr Sinn untersucht theoretisch insbesondere die Wir-
kung einer fiktiven globalen Werlsteuer und iibertriigt dic theoretischen
Effekte auf eine einseitige Klimaschutzpolitik, wie die EU sie betreibt.
Auf diese Weise komm¢ er zu dem Schluss, dass die EU-Klimapolitik
vollig sinnlos ist und demmach auch so nicht weitergefithrt werden sollte.
Seine Begriindung liegt letztlich darin, dass durch eine Nachfragereduk-
tion seitens der EU der Olpreis im Vergleich zu dem Fail, wenn keine
Klimaschutzpolitik betrieben werden wiirde, tallen wird, was wiederum
die Nachfrage insbesondere in stark wachsenden Volkswirtschafien stei-
gen lisst. Deswegen empfiehit Herr Sinn zur Einddmmung von Treib-
hausgasen — neben einer Absicherung der Eigentumsrechte der Ressour-
cenbesitzer - vor allem Mafinahmen wie Aufforstung oder Kohlenstoff-
einlagerung, die nicht an der Energienachfrageseite ansetzen. Wirksam
wiire auch ein globaler Emissionshandel mit einer bindenden Begrenzung
der Gesamtemissionen; dies erscheint ihm aber schwer realisierbar.

Das Modell von Hermn Sinn ist ein theoretisches Modell, kein ange-
wandtes Modell, es beriicksichtigt somit keine quantifizierten ékonomi-
schen Kenngriflen. Dem Modell fehlen nahezu alie elementaren Bau-
steine, die in diesem Zusammenhang von Bedeutung sind. Hier sollen
nur die wichtigsten genannt werden: unterschiedliche Regionen und
Sektoren, dynamische Klimaentwicklungen, Energic als Produktions-
input und technologischen Fortschritt;

I. Dynamik des Klimas: Das Klimasystem und insbesondere die Emis-
sionsentwicklung ist in héchstem Malle dynamisch: die Konzentra-
tton von Kohlenstoff verfindert sich einerseits durch steigende Erms-
sionen und verminderi sich teilweise durch natiirliche Absorptions-
verfahren (Ozean, Biosphiire). Die Emissionskonzentration reagiert
mit einer Zeitverzégerung, sodass der optimale Emissionspfad nur
durch ein Klimamodell abgebildet werden kann. Die Klimatologen
‘konnen uns mittlerweile sehr genau aufzeigen, welchen Zeitpfad die
Emissionen und insbesondere die Emissionskonzentrationen entiang-
gchen miissen, damit der Klimawandel beherrschbar bleibt. Das Mo-
dell von Herrnr Sinn sollte derartige Pfade berticksichtigen, da es auch
die optimalen Preispfade anhand der Wirkungen der Emissionsver-
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laufe bestimmt. Da Herr Sinn die Schlussfolgerung zieht, dass eine
erfolgreiche Klimaschutzpolitik die Aufforstung und Emissionseinla-
gerung berticksichtigen sollte, muss dieser Aspekt unbedingt beriick-
sichtigt werden.

2. Regionalisierung: Ein globales Modell muss beriicksichtigen, dass
es regional sehr grofle Unterschiede der Wirtschafts- und Bevilke-
rungsentwicklungen gibt. Zudem variiert die Héhe und Zusammen-
setzung der Energienutzung von Region zu Region stark. Zudem
spielen strategische Interessen von Ressourcenanbieterlindern eine
zentrale Rolle.

3. Marginale Vermeidungskosten: Die Kosten der Emissionsvermei-
dung unterscheiden sich niclt nur zwischen einzelnen Lindern. Lin-
der mit einem hohen Anteil von Kohletechnologie miissen beispiels-
weise hihere Kosten aufwenden als Linder mit hoher Energieeffi-
zienz oder Wasserkraft. e Kosten sind aber vor allem auch in den
einzelnen volkswirtschaftlichen Sektoren sehr unterschiedlich. Ge-
rade Energiecffizienzverbesserungen kosten volkswirtschaftlich und
langtristig geschen viel weniger als teuere Technologien wie die
Kohlenstoffsequestrierung. Das Modell beriicksichtigt diese Aspekte
nicht und legt daher die falsche Schlussfolgerung nahe, dass Energie-
effizienz schidlich sei und Kohlenstoffsequesirierung per se eine
gute und richtige politische Option sel.

4. Technologischer Forschritt und Backstop: Zudem spielt der
technologische Fortschritt eine entscheidende Rolle: Die Verbesse-
rung der Energiceffizienz verschiebt dic optimalen Preispfade und
macht andere Steuerungslosungen notwendig. Es fehlt die Einbezie-
hung einer so genannten ,.Backstop Technotogie®, die COz-frei ist
und in der Zukunft die Nutzung von fossiten Ressourcen iiberfliissig
machen wird.

Sicherlich kann man {ber die Vor- und Nachteile einzelner Theorie-
modelle und ithre Anwendung trefflich streiten, Aber selbst wenn man
sich von der reinen Theoriewelt wegbewegt, muss man verstehen, dass es
derzeit in der realen Welt kein griines Paradoxon gibt., Es gibt drei
wesentliche Griinde, warum es kein griines Paradox auf dem Obmarkt
auch in der Praxis (mehr) gibt: 1. Es gibt eine glabal steigende Olnach-
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frage, und zwar vollig unabhingig von den Preisentwicklungen. Diese
Nachfragesteigerungen inshesondere aus den stark wachsenden Volks-
wirtschaften itberkompensieren mégliche Olnachfrageriickgiinge seitens
der OECD. Die OECD kdnnte mit Hilfe des Klimaschutzes bis zwm Jahr
2030 maximal bis zu 6 Millionen Barrel Ol pro Tag einsparen. Weitere
Nachfragereduktionen sind unwahrscheinlich, denn der Umbau von Ge-
biauden wnd vor allem der Umstieg auf neue Antriebstechniken und -kon-
zepte im Bereich Mobilitit bedirfen langer Zeitriume. Selbst wenn wir
annehmen wiirden, dass wir ab heute beginnen, flichendeckend Gebiude
zu didmmen oder neue Antrichsstoffe zu nutzen, wirksam wire es erst ein
einigen Jahren bis zu Jaluzehnten. Denn die Schaffung einer neuen
Infrastruktur, die Erforschung und Inbetricbnahme neuer Techniken etc
dauert mindestens 20 Jahre. Einer mdglichen Nachfragereduktion seitens
der OECD Linder stehen jedoch Nachfragesteigerungen von + 25 Mil-
lionen Barrel pro Tag der zukiinftig stark wachsenden Volkswirtschaften
gegentiber. Knappheiten sind somit vorprogramumiert. Denn noch viel
entscheidender ist die Tatsache, dass 2. das Olangebot nicht in ausrei-
chendem Malle gesteigert werden kann: selbst die OPEC rechnet nur
noch mit einer Olangebotsausweitung von bis zu 116 Millionen Barrel
pro Tag bis zum Jahre 2025, die IEA (Internationale Energieagentur) nur
bis maximal {00 Millionen Barrel pro Tag- und diese kénnen auch nur
erreicht werden, wenn in auseichendem Malle in die Olférderung inves-
tiert wird. Und hier liegt genau der Unterschied zu den vergangenen
Jahrzehnten, insbesondere zu den Olkrisen in den 70 iger bzw. Anfang
der 80 iger Jalwe. Damals hat die Theorie von Hans Werner Sinn noch
Giiltigkeit besessen. Heute wird das Problem der Angebotsknappheit
durch die Finanzkrise massiv verschiirfi: der Olpreis ist niedrig, die
Investitionen lohnen sich nicht, da viele Olférderstitten sehr teuer sind
(Tiefsee, Permafrostboden). Zudem fithrt die Finanzkrise dazu, dass in-
sgesamt weniger investiert wird.

Das griine Paradox geht jedoch davon aus, dass das Olangebot belie-
big ausgeweitet werden kann. Wir sind jedoch viel zu nah am Peak Oil,
als dass dies heute noch zutreffen kénnte. 3. Der dritte wesentliche Punkt
ist eine preisunelastische Nachfrage: die Nachfrage ist relativ preisunab-
hiingig, d.h. sie steigt weiter, obwohl der Preis steigt. Der Olpreis wird
steigen, da das Angebot nicht ausreichend erweitert werden kann und die
Nachfrage auch weiterhin deutlich ansteigen wird. All diese Faktoren
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zeigen, dass es das griine Paradoxon in der realen Well so nie geben
wird.

Zumindest fiir den Olmarkt, anders auf dem Kohlemarkt: Kohle steht
der Welt im kommenden Jahrhundert in ausreichendem Malie in vielen
Léndern der Welt preisgiinstig zur Verfiigung. Der steigende Olpreis
fubrt dazu, dass heute mehr Kohle Verwendung findet, sei es fir die
Stromherstellung, Mobilitéit zur Herstellung von Kraftstoffen aus Kohle
(Coal to Liquid) oder Wirme/Kiihlung. Nicht OI ist entscheidend, son-
dern Kohle. Daher muss der Klimaschutz bedeuten, dass neue und um-
weltfreundiichere Techniken — inshesondere Kohletechniken — entwickelt
werden. Aber auth auf dem Kohlemarkt gibt es kein griines Paradoxon,
denn anders als bei Ol oder Gas gibt es Kohle in nahezu allen Landemn
der Welt — es kann somit kein Angebotskartell wie beim Ol geben.

Entscheidend ist somit nicht der Olpreis, oder der Gaspreis oder Koh-
lepreis, sondern der Preis fiir KohlenstofT oder Kohledioxid. Genau das
verwechselt die Theorie des griinen Paradox{on). Denn es muss natiirlich
darum gehen, dass wir moglichst viele Lander zum Klimaschutz bewe-
gen und somit einen Preis fiir CO, kreieren. Dies zu fordern, ist vollig
richtig. Idealerweise muss es einen weltweiten Preis fiir CO; bzw. fiir die
Treibhausgase geben, dann kann es auch keine Verlagerungen von kli-
maschidlichen Unternehmen oder Industrieprozessen in solche Lander
ohne Klimaschutzanstrengungen geben. Es geht somit nicht darum, dem
Angebotskartell ein Nachfragekartell gegeniiberzustellen, wie es Hans
Werner Sinn fordert. Alle Lander sind zugleich Anbieter und Nachfrager
von Kohlenstoffintensiven Energien — und diese miissen durch treibhaus-
gasarme Energien erseizt werden.

Nahezu alle Umweltékonomen in der Welt sind sich einig, dass
Klimaschutz global stattfinden solite, damit er wirksam und volkswirt-
schaftlich effizient sein kann. So soll in der Zukunft eine CO;-freie Ener-
gieversorgung weltweit zu vertretharen volkswirtschaftlichen Kosten er-
méglicht werden. Allerdings streiten sich die Klimadkonomen dariiber,
welche Klimaschutzpolitik am sinnvollsten ist: Stenern, Emissionsrech-
techandel oder ordnungsrechtliche Vorgaben. Die Internalisierung von
Schiden oder externen Effekten fithrt dazu, dass der Preis fiir die Res-
source um den Preis der Schiiden korrigiert wird, Diese Korrektur kann
entweder durch ein Preisinstrument — wie eine Steuer — oder ein Men-

geninstrument — wie ein internationaler Emissionsrechtehandel — vorge-
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nommen worden. Seit langem bekannt ist auch, dass einseitige Klima-
schutzpolitik zu zwei Effekten fithrt: Zum einen ist sie volkswirtschaft-
iich nicht optimal, da der Klimawandel global ist und es wirtschaftlich
giinstiger ist, alle Nationen einzubeziehen. Denn global gesehen ist es
egal, wo Klimaschutz betrieben wird, er muss nur kostengiinstig sein.
Zum anderen bewirkt eine unilaterale Klimaschutzpolitik, dass es zu so
genannten ,.Leakage™-Effekten kommt: Unternehmen wandern in die Re-
gionen aus, in denen keine entsprechend ambitionierte Klimaschutzpoli-
tik eingesetzt wird. Dadurch kinnen sich die Emissionen erhéhen, das
Gegenteil also, was die Klimaschutzpolitik eigentlich bezweckt. Herr
Sinn betont nun, dass dariiber hinaus auch die Reaktionen der Energiean-
bieter den Klimaschutz erschweren konnen. Solche Riickkopplungs-
effekte sind grundsétzlich nicht zu bestreiten. Sie fithren die gegenwirti-
gen poiitischen Initiativen zum KhHmaschutz insbesondere von europi-
ischer Seite aber nicht per se ad absurdum, zumal dann nicht, wenn zu-
gleich intensive Verhandlungen fiir ein wirksames und gerechtes inter-
nationales Klimaregime aufgenommen werden.

Es besteht somit kein Zweifel daran, dass Klimaschutzpolitik global
sein muss, wm volkswirtschaftlich effizient zu sein und um unndétige Ver-
lagerungen zu vermeiden. Dabei sind auch die méglichen Reaktionen der
mafigeblichen Akteure auf der Nachfrage- und auf der Angebotsseite des
Energiemarktes zu berficksichtigen. Der globale Rahmen hierfiir muss
weiterhin in internationalen Verhandlungen festgelegt werden. Unabhiin-
gig von der Frage der internationalen Koordinierung der Klimaschutz-
politik ist es aber unverzichtbar, dass bei der Umsetzung vor aliem solche
Optionen der Emissionsverminderung angestofien werden, die die ge-
ringsten volkswirtschaftlichen Kosten verursachen. Hierzu zihlt vor
allem die Verbesserung die Energieeffizienz, die weiterhin — nicht mar in
Europa — durch unterschiedliche Malinahmen geférdert werden muss. In-
shesondere im Gebiude- und Mobilititsbereich kdnnen erhebliche Ener-
gieeffizienzverbesserungen kosteneffizient zum Klimaschutz beitragen.
Wir miissen somit so rasch wie méglich damit beginnen, Energie einzu-
sparen, vor allem im Gebdude- und Mobilitiitsbereich. Denn jede Ener-
gie, die nicht bendtigt wird, verursacht auch keine Kosten. Dann muss
das Energiesystem sukzessive auf eine CO; freie, sichere und bezahlbare
Energie umgestellt werden. Das bendtigt Zeit- und Geld. Zeit, da von der
der Erforschung bis zur Planung, dem Bau neuer Kraftwerke, Infrastruk-
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tur oder neuer Technilen mindestens 23 Jahre ins Land gehen - wir miis-
sen also heute beginnen, wenn wir eine Energiekrise vermeiden wollen.

Zwar ist der internationale Emissionsrechtehandel aus Kosten- und
Effizienzgriinden natiiriich wiinschenswert, in der praktischen Ausge-
staltung jedoch sehr schwer zu erreichen. Aus diesem Grund sollten wir
nicht so lange warten, bis wir alle Lander tiberzeugt haben, internationale
Klimaschutzinstrumente zu akzeptieren, sondern so schnell wie méglich
auch mit nationalen MafBnahmen beginnen und gleichzeitig Anstrengun-
gen des internationalen Klimaschuizes vorantreiben. Denn selbst ein
marktverliebtes Land wie die USA ist zwar von Kosteneffizienz durch
¢inen inter-nationalen FEmissionsrechtehandel {iberzeugt, wird aber
sicherlich davor zuriickschrecken, durch den Kauf von Emissionsrechten
aus Lindern wie China, Indien oder anderen Schwellenlindern sehr hohe
Geldstréme in eben diese Liander zuzulassen, wenn sie durch nationale
Mafinahmen mehr Kontrolle iiber die Finanziransaktionen haben. Durch
beispielsweise eine nationale Steuer miissten die Steuereinnahmen nicht
zwangsliufig in auskindische Staatskassen flieflen sondern konnten ziel-
gerichtet in Klimaschutz investiert werden. Der neue Prisident der USA
hat eben diese Diskussion intensiv gefiihrt. Nicht wenige Okonomen
haben in den USA gefordert, eine CO, Steuer einzufithren. Letztendlich
ist der Prisident jedoch zu der Uberzeugung gelangt, dass es richtig wire,
ein Emissionshandelssystem in den USA einzufiihren, welches an das
Furopdische und mittelfristig auch weltweite System angekoppelt werden
kann.

Somit sollte die reine volkswirtschaflliche Effizienz nicht unbedingt
das alleinige und ausschlaggebende Argument fiir Klimaschutz sein. Das
mag jeder Volkswirt bedauern. Doch dem Klimaschutz ist auch geholfen,
wenn wir nicht wie das Kaninchen auf die Schlange blind der internatio-
nalen Effizienz starren sondern auch mit second best Losungen zufrieden
sind — die das Klima schiitzen.

Klimaschutz ist vor allem mitiel- bis langfristig ein wichtiger Wirt-
schaftsmotor, dies hat insbesondere die Finanzmarktkrise gezeigt. Wenn
wir dic Risiken minimieren wollen, miissen wir heute in die neuen
Miirkte investieren. Je langer wir warten, desto volkswirtschaftlich teurer
wird es werden. Unternchmen, die schon heute auf nachhaltige Energien
und Klimaschutz setzen, werden gestéirkt aus der Krise hervorgehen,
Unternehmen, die sich rechtzeitig auf die neuen Geschiftsfelder einlas-
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sent, werden die Kapitalgeber besonders attraktiv, msbesondere und ge-
rade in wirtschaftlichen Krisenzeiten. Daher ist es gut und richtig, das die
politischen Entscheidungstriiger, wie die EU und auch die Bundeskanzle-
tin, selbst kleine Schritte vornehmen und als Vorbild deutlich machen,
dass Klimaschutz ein entscheidender Wirtschaftsmotor ist. Die Energie-
versorgung muss COy frei, sicher und bezahlbar sein — technologischer
Fortschritt ist somit elementar. Nur wenn wir frihzeitig in die Erfor-
schung innovativer Klimaschutztechnik investieren, werden wir kostenef-
fiziente CO, freie Energietechniken zeitgerecht anbieten kénnen. Klima-
schutz kann vielschichtig sein, und ist vielleicht in der praktischen Aus-
gestaltung auch mal kompliziert und volkswirtschafttich nicht effizient.
Es ist gut und richtig, dass renommierte Volkswirte wie Hans Werner
Sinn darauf hinweisen. Der kritische Dialog ist wichtig und gut. Aller-
dings wiirde ich mir wilnschen, dass Volkswirte mehr Antworten fiir die
Ausgestaltung eines effektiven Klimaschutzes bieten als der alleinige
Verweis auf die internationale volkswirtschaftliche Effizienz,
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Im Wesentlichen kritisiert Claudia Kempfert meinen Ansatz, indem sie
Aspekte aufzihlt, die tatsiichlich oder angeblich nicht in meinem Modell
enthalten sind. Da das Modell analytisch und nicht numerisch ist, kann
ich dies nicht als Kritik nachvollzichen. Bislang galt es in unserer Dis-
ziplin noch als Vorteil, wenn man ein Argument analytisch statt nume-
risch sowie einfach statt kompliziert machen konnte. Das Griine Parado-
xon beschreibt einen fundamentalen Aspekt des Geschehens, der sicher-
lich auch in einem numerischen Medell mit allen Komplikationen, die
man nur wilnschen méchte, bestehen bleibt.

Im tibrigen ist das Modell reichhaltiger und erzeugt auch andere Er-
gebnisse, als sie behauptet. Meine Analyse beschrinkt sich eben nicht auf
den Omarkt, und sie beschifligt sich keinesfalls nur mit Steuern. Der
Punkt ist vielmehr, dass alle griinen Malinahmen von der direkten Nach-
frageeinschriinkung bis zur Fordenung der Ersatztechnologien eine Be-
schieunipung der Extraktion von Kohlenstoffen jedweder Art hervor-
rufen, wenn der Preiskeil, der beim alten Extraktionspfad (vor Ankiindi-
gung solcher MaBnahmen) erzeugt wird, im Laufe der Zeit barwertmiBig
steigt. Oder semantisch: Grine Politik, die im Laufe der Zeit immer grii-
ner wird, verringert fiir die Ressourceneigentiimer die Rendite der Res-
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